Arastirma Makalesi

Tiirkiye’de Vergi Yiikiiniin Marjinal Tiiketim Egilimi
Uzerindeki Etkisi

[brahim CEVIZLI!, Ahmet ARSLAN 2

Atif: Cevizli, I. & Arslan, A.
(2026). Tiirkiye’de Vergi
Yiikiiniin Marjinal Tiiketim
Egilimi Uzerindeki Etkisi,
Fiscaoeconomia, 10(2), 1-20.
https://doi.org/10.25295/fsecon.
1852263

Gelis Tarihi: 30.12.2025
Kabul Tarihi: 02.07.2026

Telif Hakki: © 2026. (CC BY)
(https://creativecommons.org/li
censes/by/4.0/).

1Dr.Ogr.Uyesi, Yozgat Bozok Universitesi, ibrahim.cevizli@bozok.edu.tr, 0000-0002-1516-5081
2Dog¢.Dr., Yozgat Bozok Universitesi, aharslan66@gmail.com, 0000-0002-2355-7544

Oz: Bu caligmada Tiirkiye'de vergi yiikiiniin marjinal tiiketim egilimi (MPC) iizerindeki etkisi, 1992-2024
dénemine ait yillik veriler kullanilarak ARDL tabanli hata diizeltme modeli (ECM) cercevesinde analiz
edilmistir. Oncelikle MPC, hanehalki nihai tiiketim harcamalari ile GSYH arasindaki yillik degisimler {izerinden
hesaplanmis; yardimcr regresyon bulgulart MPC'nin 6rneklem ortalamas: icin yaklasik 0,64 diizeyinde
oldugunu gostermistir. Ardindan MPC’nin, vergi yiikii ile vergi kompozisyonu (dolayli ve dolaysiz vergi
gelirleri) ve politika faiz oranina verdigi kisa ve uzun dénem tepkileri incelenmistir. Elde edilen bulgular, uzun
dénemde vergi yiikii ile dolayli ve dolaysiz vergilerin MPC iizerinde istatistiksel olarak anlaml bir etkisinin
bulunmadigini; buna kargilik politika faiz oramnin uzun dénemde pozitif ve anlamh bir etki sergiledigini
gostermektedir. Kisa donemde ise 6zellikle dolaysiz vergilerin MPC {izerinde giiglii ve kalic1 bicimde negatif
etkiler {irettigi, vergi yiikii artiglarinin ise gecikmeli olarak tiiketim egilimini baskiladig1 tespit edilmistir.
Sonuglar, vergi politikalarinin tiiketim davraruslar: {izerindeki etkilerinin zaman ufkuna gore farklilastigini ve

politika tasariminda gecikmeli dinamiklerin dikkate alinmasi gerektigini gostermektedir.

Anahtar Kelimeler: Marjinal Tiiketim Egilimi, Vergi Y{ikii, ARDL, Tiirkiye
Jel Kodlart: E21, H20, H22, H24, C22, C32, O52

The Impact of Tax Burden on Marginal Propensity to Consume in Turkey Title

Abstract: This study investigates the effect of the tax burden on the marginal propensity to consume (MPC) in
Tiirkiye using annual data for the period 1992-2024 within an ARDL-based error correction model (ECM)
framework. First, MPC is computed from year-to-year changes in household final consumption expenditure and
GDP, and an auxiliary regression indicates an average MPC of approximately 0.64 over the sample. The analysis
then examines how MPC responds to the overall tax burden, the tax composition, and the policy interest rate in
both the short and long run. The results suggest that the tax burden and its components do not exert a statistically
significant impact on MPC in the long run, whereas the policy interest rate displays a positive and significant
long-run association with MPC, potentially reflecting confidence and stabilization channels over longer
horizons. In the short run, however, direct taxes generate statistically significant and persistent negative effects
on MPC, and increases in the tax burden are found to suppress MPC with notable lags. Overall, the findings
highlight that fiscal variables affect consumption behavior primarily through short-run dynamics and delayed
adjustments, implying that policy timing and lag structures should be explicitly considered when designing tax

measures aimed at stabilizing aggregate demand.
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1. Giris
Vergiler, tarih boyunca devletlerin kamu hizmetlerini finanse etmek icin kullandig:
en temel mali araglardan biri olmustur. Modern kamu maliyesinde verginin islevi

Fiscaoeconomia 2026, 10(2) https://doi.org/10.25295/fsecon.1852263 https://dergipark.org.tr/tr/pub/fsecon


mailto:ibrahim.cevizli@bozok.edu.tr
https://orcid.org/0000-0002-1516-5081
mailto:aharslan66@gmail.com
https://orcid.org/0000-0002-2355-7544

Fiscaoeconomia 2026, 10(2)

yalnizca mali kaynak saglamakla sinirli kalmamis, ayni1 zamanda ekonomik, sosyal ve
hatta siyasi amaglara da sirayet etmistir (Musgrave, 1959). Ote yandan, bireylerin gelirleri
karsisinda verdikleri tiiketim ve tasarruf kararlari, ekonomik hayatin belirleyicileri
olmakta ve bu durum gelir diizeyine baghh degisimin yansimasi olarak sosyal adaleti
etkileyebilmektedir.

Ayrica bir kamu harcamasi neticesinde bu harcamanin finansmaninin hangi tiir
vergilerden ve daha ¢ok hangi gelir diizeyine sahip kisiler tarafindan finanse edildigi de
sosyal refahin degisimi agisindan onemini ortaya koymaktadir. Nitekim sosyal transfer
dahi olsa yapilan kamu harcamasmin finansmanina katki saglayanlar zorunlu titketim
malzemelerini daha ¢ok tiiketen dar ve orta gelirli gruplar ise sosyal adalet i¢in dagitilan
kaynaklarin gelir dagilimi {izerindeki etkisi sinirh seviyede olmaktadir (Karabacak ,2012).

Gelir durumuna bakilmaksizin hane halkinin 6zellikle marjinal titketim egilimi
(MPC) gibi titketim harcamalarinin dinamiklerini anlamak hiikiimetlerin maliye ve para
politikalarim sekillendirmesinde kritik bir role sahiptir. Sonug olarak MPC, bireylerin
gelirlerindeki bir birimlik artisin ne kadarin tiiketime ayirdiklarini gosteren bir lgtittiir.
Bu baglamda marjinal tiiketim egilimi gelir dagilimi, sosyoekonomik kosullar, gelecege
dair beklentiler ve 6zellikle vergi politikalar1 gibi bir dizi faktorden etkilenmektedir.
Nitekim vergiler, hane halklarinin harcanabilir gelirini dogrudan etkileyerek tiiketim
kararlarini gekillendirmektedir (Ar1 ve Ozcan, 2015). Bu kapsamda, devletin ekonomi
tizerindeki en énemli araglarindan biri olan vergilendirmenin boyutunu gosteren vergi
yiikii kavraminin MPC {izerindeki etkisini incelemek biiyiik 6nem tasimaktadir.

Bu calisma, Tiirkiye ekonomisi 6zelinde 1992-2024 dénemini kapsayacak sekilde,
vergi yiikii ve vergi tiirlerinin (dolayl ve dolaysiz) marjinal tiiketim egilimi iizerindeki
etkisini ekonometrik yontemlerle (ARDL tabanli Hata Diizeltme Modeli) analiz etmeyi
amaglamaktadir. Yapilan analizler, vergi yiikii ve bilesenlerinin tiiketim davramislari
tizerinde hem kisa hem de uzun vadede 6nemli ve farklilasan etkileri oldugunu ortaya
koymaktadir.

Literatiirde yer alan ¢ogu calisma tiiketim fonksiyonunu yalnizca gelir degiskeni
lizerinden analiz etmistir. Bu kapsamda galisma vergi yiikiiniin tiirlerini dikkate alarak
MPC ile olan iliskisini Tiirkiye verileri {izerinden inceleyerek ozgiinliigiinii ortaya
koymaktadir.

Bu calisma bes boliimden olugmaktadir. Ik boliimde konuya iliskin teorik cerceve
sunulmakta, ikinci boliimde ilgili literatiir sistematik bi¢cimde incelenmektedir. Uctincii
boliimde veri seti ve metodoloji detaylandirilmakta, dérdiincii boliimde ampirik bulgular
analiz edilmekte ve son boliimde ise elde edilen bulgular literatiir ile karsilagtirilarak
politika 6nerileri ¢ercevesinde degerlendirilmektedir.

2. Teorik Cerceve

Calismanin bu kisminda marjinal tiiketim egilimi, vergi yiikii kavrami ve tiirleri ile
verginin alinma amaglar1 incelenmistir.

Marjinal tiiketim egilimi, tiiketimdeki degisimin gelirdeki degisime orani olarak
tanimlanir (Keynes, 1936). Keynesyen yaklasimda MPC, carpan etkisinin temelini
olusturmaktadir. Marjinal tiiketim egilimi (MPC), Keynesyen tiiketim teorisinin
merkezinde yer alan bir kavramdir ve gelirdeki bir birimlik degisikligin tiiketimde
meydana getirdigi degisimi ifade etmektedir (0 < MPC < 1).

Keynes (1936), MPC'nin gelir arttik¢a azalan oranda artacagini 6ne siirmiistiir. Daha
sonra Friedman'in (1957) Siirekli Gelir Hipotezi ve Modiglianinin (1966) Yasam Boyu
Gelir Hipotezi, tiiketimin yalnizca cari gelire degil, gelecekteki beklenen gelire de bagh
oldugunu vurgulayarak MPC kavramini dinamik bir cerceveye oturtmustur. Keynes
sonras1 iktisatgilar bu kavrami farkli sekillerde yer alan teorilere dayali olarak
gelistirmistir (Keynes,1936; Friedman,1957; Modigliani ve Brumberg, 1954; Hall, 1978).

Bu teorilerden Kalic1 Gelir Hipotezi'nde tiiketim kararlari, gegici gelirden ¢ok, uzun
vadeli gelir beklentilerine gore belirlenmektedir. Yasam Boyu Gelir Hipotezi'nde ise
titketimin, bireylerin yasam boyu gelir beklentilerine gore sekillendigi ileri siiriilmektedir.
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Rasyonel Beklentiler hipotezinde tiiketim kararlarinin bireylerin rasyonel beklentileriyle
belirlendigini, bu nedenle vergi politikalarmin etkisinin smirli olabilecegini
vurgulanmaktadir (Ar ve Ozcan, 2015; Diizgiin, 2009). Unutulmamalidir ki tiiketim;
makroekonomik dengenin en 6nemli bilesenlerinden biridir ve ekonomik biiyiime,
istihdam ve refah diizeyi iizerinde dogrudan etkiye sahiptir.

Vergi, kamusal ihtiyaclarin karsilanmasi amaciyla devletin, hukuki zorunluluk
altinda ve karsiliksiz olarak gercgeklestirdigi bir mali yiikiimliiliiktiir. Vergilendirmenin
temel amaclar;; kaynak tahsisi (piyasa aksakliklarimi gidermek), gelir dagilimim
diizeltmek, ekonomik istikrar1 (konjonktiir dalgalanmalarin1 6nlemek) saglamak ve
ekonomik kalkinma ve biiyiimeyi saglamak olarak 6zetlenebilir (Musgrave & Musgrave,
1989). Vergiler, yiikiiniin yansitilabilme 6zelligine gore de dolayli vergiler ve dolaysiz
vergiler olmak {izere iki ana gruba ayrilmaktadir.

Dolaysiz vergiler (gelir vergisi, kurumlar vergisi, motorlu tasitlar vergisi vb.), vergi
ylikiimliisii tarafindan bir bagkasina yansitilmas: daha zor olan vergilerdir. Bu vergiler
dogrudan gercek veya tiizel kisilerin gelir veya servetleri {izerinden alinir ve genellikle
artan oranli bir tarife yapisina sahiptir. Dolayisiyla, 6zellikle gelir vergisi gibi dolaysiz
vergiler gelir dagilimini iyilestirici ve harcanabilir gelir {izerinde aninda daraltic1 bir
etkiye sahiptir (Arslan, 2011).

Dolayli vergiler (katma deger vergisi-KDV, 6zel tiiketim vergisi-OTV, giimriik
vergileri gibi) ise, mal ve hizmetlerin fiyatina yansitilmas: daha kolay olan ve nihai
titketici tarafindan fiillen Odenen vergilerdir. Bu vergiler bireysel vergi yiikiiniin
azalmasin gerileten bir karaktere sahiptir. Clinkii diisiik gelir gruplari, gelirlerinin daha
bliyiik bir kismini tiiketime ayirdiklar icin vergi yiikiinii daha fazla hissetmektedir.
Dolayl1 vergiler, tiiketim {izerinden alindig: igin tiiketim davranislarin1 ve dolayisiyla
MPC'yi dogrudan etkileme potansiyeline sahiptir (Cnossen, 1977).

Bunlarin yaninda vergiler yalnizca kamu giderlerinin finansmanini saglamak igin
degil, ayn1 zamanda ekonomik istikrar1 saglamak, gelir dagiliminda adalet olusturmak,
kaynak dagilimini yonlendirmek ve sosyal amaglar1 gerceklestirmek icin de alinmaktadir
(Atkinson ve Stiglitz, 1980; Stiglitz, 2000).

Vergi yiikii kavrami, ekonomik literatiirde bireylerin, firmalarin veya toplumun
vergi Odemeleri sonucunda katlandiklar1 mali baskiy: ifade etmektedir. Vergi yiiki,
yalnizca 6denen vergilerin miktarini degil; ayn1 zamanda bu vergilerin gelir, tiiketim ve
tasarruf tizerindeki etkilerini de kapsamaktadir (Musgrave ve Musgrave, 1989).

Vergi yiikiintin vatandaslar arasinda adil bir sekilde paylastirilmas: amaciyla yasal
diizenlemeler ve reformlar yapilmaktadir (Ozdemir ve Arslan, 2025). Vergi yiikii,
bireylerin veya kurumlarin elde ettikleri gelirin ne kadarmmi vergi olarak devlete
aktardiklarimi gosterir (Musgrave ve Musgrave, 1989). Dolayisiyla vergi yiikii, bir
ekonominin ne 6l¢lide vergilendirildigini gosteren makro bir gostergedir ve genellikle
toplam vergi gelirlerinin Gayrisafi Yurtici Hasilaya (GSYH) orami olarak ifade
edilmektedir. Vergi yiikiiniin yiiksek veya diisiik olmasi, bir ekonominin vergi kapasitesi,
yapist ve mali disiplini hakkinda fikir vermektedir (Tanzi ve Zee, 2000).

Vergi  yikii literatiirde  farkli  bigimlerde  simflandirilmaktadir.  Bu
siniflandirmalardan biri bireysel vergi yiikii olup, bireylerin 6dedikleri vergilerin kisisel
gelirlerine oranini ifade etmektedir. Gelir dagilimi ¢alismalarinda sik¢a kullamilan bu
ifade, vergilendirmenin adaletini 6l¢gmekte 6nemli bir rol oynamaktadir.

Net vergi yiikii; 6denen toplam vergi miktarindan mali yardimlarin ¢ikarilmasi ile
ortaya ¢ikan tutarin, miikellefin toplam gelirine oranidir. Bu gosterge, hanehalki ve firma
diizeyinde vergi baskisini 6l¢gmede kullanilmaktadir.

Gergek vergi yiikii; verginin hukuki yiikiimliisiinden ziyade fiilen katlanilan vergi
baskisini ifade etmektedir. Burada vergi yansimasi ve dolayli etkiler de dikkate
alinmaktadir. Dolayisiyla bir kisi vergi ddemese bile, fiyatlara yansiyan vergiler nedeniyle
gercek vergi yiikii tastyabilmektedir.

Bolgesel vergi ytikii; belirli bir cografi bolgedeki vergi gelirlerinin, o bélgenin toplam
gelir veya tiretim diizeyine oranidir. Bu kavram, bolgesel kalkinma farkliliklarinin
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analizinde kullanilmaktadir. Ornegin, sanayilesmis Marmara Bolgesi'nin vergi yiikii,
Dogu Anadolu Bolgesi'ne gore daha yiiksektir.

Sektorel vergi yiikii: Ekonominin farkli sektorlerinde ddenen vergilerin, sektoriin
toplam gelirine oramdir. Ornegin, finans sektoriinde vergi yiikii daha yiiksek iken tarim
sektoriinde gorece daha diisiiktiir.

Toplam vergi yiikii: Bir {ilkede toplanan tiim vergilerin, gayrisafi yurt i¢i hasilaya
(GSYH) oranidir. Bu gosterge, uluslararas: karsilastirmalarda sik¢a kullamilmaktadir.
OECD verilerine gore Tiirkiye'nin toplam vergi yiikii 2022 yilinda yaklasik %22
seviyesinde gerceklesmistir (OECD, 2023).

Vergi yiikiinii etkileyen baglica faktorlerden Ekonomik Yapi; Hizmet sektoriiniin ve
kayit disi1 ekonominin biiyiikliigiidiir. Vergi Sisteminin Yapisi1 ve Etkinligi; vergi
idaresinin etkinligi ve vergi oranlaridir. Mali yap1 i¢cinde muhasebe meslek mensuplarinin
vergisel farkindalik diizeylerinin yiiksek olmasi da vergi kagirma egilimlerini azaltarak
vergi hasilatinin artmasina ve bireysel vergi yiikiiniin azalmasina katki saglayabilir.
Sosyo-Ekonomik ve Demografik Faktorler; kisi basina gelir, niifusun yas dagilimi ve
kentlesme orarudir. Siyasi ve Idari Faktdrler; vergiye direng, yolsuzluk diizeyi ve vergi
ahlakidir (Sagdig, 2019; Ozdemir, 2023).

Gelir dagiliminda adaletli politikalar uygulanmas1 bireylerin devlete olan
glivenlerini artirdig1 icin bireysel vergi yiikiiniin azalmasina pozitif katki saglayacaktir
(Arslan ve Kilig, 2025). Ekonominin i¢inde bulundugu konjonktiirel yap1 da vergi yiikiine
etki etmektedir. Ornegin enflasyonist donemlerde vergi kagirma ve vergiden kaginmalar
daha fazla arttig1 icin reel vergi gelirlerinin azalmas: vergi yiikiiniin bireyler aleyhine
bozulmasina yol agmaktadir (Giines, 2020). Vergi gelirlerinin azalmasi devletin biitce
dengesini saglamak ic¢in daha yiiksek faizden borclanmak zorunda kalmasmi ve bu
duruma bagli olarak gelir dagiliminin dar ve orta gelirli kisiler aleyhine bozulmasina
sebep olmaktadir. Vergi yiikii artan bu kesimin marjinal tiiketim egilimi de otomatik
olarak azalacaktir (Egeli ve Ozcan, 2018).

Vergi yiikiindeki degisimler, hane halklarinin harcanabilir gelirini ve dolayisiyla
tiiketim-tercih ve tasarruf kararlarini etkileyerek marjinal tiiketim egilimini dogrudan
sekillendirmektedir. Diger vergi yiikii tiirleri ise hukuki ve ekonomik vergi yiikii, net
vergi yiikii, bireysel, bolgesel, sektorel ve toplam vergi yiikii, dogrudan ve dolayl vergi
yiikii olarak karsimiza ¢ikmaktadir.

Vergi yiikii ile marjinal tiiketim egilimi (MPC) arasindaki iliski, Keynesyen gercevede
temel olarak harcanabilir gelir kanal1 tizerinden agiklanmaktadir. Vergi yiikiindeki artis,
hanehalkinin harcanabilir gelirini azaltarak toplam tiiketim diizeyini ve dolayisiyla
toplam talebi baskilayabilmektedir (Keynes, 1936; Mankiw, 2020). Bu mekanizma, maliye
politikas1 literatiiriinde vergi carpani tartismalariyla da iliskilidir; vergilerdeki artislar,
diger kosullar sabitken toplam talep {izerinde daraltic1 etki iiretebilmektedir (Mankiw,
2020).

Bununla birlikte MPC, tiiketimin diizeyinden ziyade gelirdeki artis karsisinda
titketimdeki marjinal tepkiyi ifade ettiginden, vergi yiikiindeki artisin MPC’yi hangi
yonde etkileyecegi her zaman tek yonlii bir sonug vermeyebilir. Ozellikle kisa donemde,
harcanabilir geliri azalan hanehalklarinin zorunlu harcamalara 6ncelik vermesi nedeniyle
tilkketim bilesimi degisebilir; bu durum marjinal tepkilerin donemsel olarak
farklilasmasina yol agabilir. Uzun donemde ise vergi yiikii; beklentiler, calisma—-tasarruf
tesvikleri ve biiylime dinamikleri {izerinden ekonomik aktorlerin davraniglarini daha
kalic1 bigimde etkileyerek tiiketim kapasitesini ve dolayisiyla MPC'nin seyrini dolaylh
kanallarla sekillendirebilir (Keynes, 1936; Mankiw, 2020). Bu nedenle vergi yiikii-MPC
iligkisini yalmzca tek bir doneme indirgemek yerine, kisa ve uzun doénem
mekanizmalarin birlikte degerlendirmek daha uygun olacaktir.



Fiscaoeconomia 2026, 10(2)

3. Literatiir Taramasi
3.1. Teorik Literatiir

Vergi yiikii ile marjinal tiiketim egilimi (MPC) arasindaki iligki literatiirde temelde
Keynesyen tiiketim teorisine dayanmaktadir. John Maynard Keynes (1936), tiiketimin
biiyiik Olgiide cari gelire bagh oldugunu ve marjinal tiiketim egiliminin toplam talep
tizerinde belirleyici rol oynadigini ileri siirmiistiir. Buna karsilik Milton Friedman (1957)
tarafindan gelistirilen Siirekli Gelir Hipotezi ve Franco Modigliani (1966) tarafindan
ortaya konulan Yagsam Boyu Gelir Hipotezi, tiiketim kararlarinin yalnizca cari gelire degil,
bireylerin gelecege yonelik gelir beklentilerine bagli oldugunu vurgulamaktadir.

Vergilendirme politikalarinin tiiketim {izerindeki etkisi ise bu teorik cerceveler
kapsaminda harcanabilir gelir, beklentiler ve tasarruf davramslar1 {izerinden
aciklanmaktadir. Ayrica Thomas Piketty (2014), vergilendirme politikalarinin gelir
dagilimi ve servet esitsizligi lizerindeki etkilerini analiz ederek, vergi yapisinin tiiketim
davranislar tizerindeki dolayli etkilerine dikkat ¢ekmistir.

3.2. Ampirik Litreratiir

Konu ile ilgili ampirik literatiir incelendiginde Tanzi ve Zee (2000) ¢alismasinda
panel veri analizi kullanarak vergi yiikiiniin yiiksek oldugu iilkelerde, 6zellikle dolaysiz
vergilerin, harcanabilir gelir ve tiiketim iizerinde baskilayici bir etkisi oldugunu tespit
etmislerdir. Tanzi ve Zee (2000) calismalarinda panel veri analizi kullanarak vergi
yiikiiniin yiiksek oldugu {iilkelerde, &zellikle dolaysiz vergilerin, harcanabilir gelir ve
tiiketim tizerinde baskilayici bir etkisi oldugunu tespit etmistir (Tanzi ve Zee, 2000).

Arslan (2011) Tiirkiye Ekonometrik Analiz Tiirkiye'de vergi yiikiiniin ve vergi
tiirlerinin ekonomik aktivite tizerindeki farkli etkilerini incelemis, dolaysiz vergilerin
daha baskilayici olduguna isaret etmistir.

Piketty (2014) servet esitsizliginin vergilendirme politikalariyla iliskisini tartismistir.

Benzer sekilde, Korkmaz ve Yenidiinya (2014), Tiirkiye'deki vergi yapismnin
ekonomik biiyiime ve tiiketim {izerindeki etkisini analiz etmistir. Calismanin sonucunda
KDV ve OTV gibi dolayl vergi gelirlerinde meydana gelen artisin kisa dénemde tiiketimi
negatif yonde etkiledigini, uzun dénemde ise bu etkinin daha da gliclendigini ortaya
koymustur (Korkmaz ve Yenidiinya, 2014).

Tiirkiye tizerine yapilan ampirik ¢alismalar, diisiik gelirli hanelerin ortalama tiiketim
egiliminin yiiksek gelir gruplarina kiyasla daha yiiksek oldugunu; bu nedenle dolayli
vergilerin (KDV, OTV) diisiik gelirli kesimler iizerinde daha baskilayici etki yarattigimi
gostermektedir. Buna karsilik, dolaysiz vergilerde meydana gelen artislarin, 6zellikle
harcanabilir gelir diizeyi yiiksek bireylerin liiks ve ertelenebilir tiiketim harcamalarini
daha fazla etkiledigi goriilmektedir.

Ampirik calismalar, Tiirkiye’de dolayli vergilerin toplam vergi gelirleri igindeki
payinun artmasinn gelir dagilimi {izerinde olumsuz etkiler yarattigini gostermektedir. Bu
durum, dolayli vergilerin diisiik ve orta gelirli hanehalklan iizerindeki goreli vergi
ylikiinii artirmaktadir (Akkog, Gemicioglu & Kizilirmak, 2023). Bu tiir vergilerin etkileri
ozellikle temel ihtiya¢ mallarinda daha belirgin iken, dolaysiz vergilerde goriilen artislar
yiiksek gelirli gruplarin harcanabilir gelirini farkli sekilde etkilemektedir.

Pandemi doéneminde uygulanan maliye politikalarina iliskin ¢alismalar, dolaysiz
vergilerdeki ertelemeler ve nakdi desteklerin yiiksek tiiketim egilimine sahip gruplarda
tiikketime daha hizli yansidigini;, buna karsilik dolayli vergi artislarinin enflasyonist
baskilar1 artirarak reel titketimi simirlayabildigini gostermektedir.

Son donemde yapilan saha galismalari ve anket temelli arastirmalar, yiiksek
enflasyon ve artan vergi yiikii karsisinda hanelerin tiiketim egilimlerinde belirgin bir
diisiis yasandigini; zorunlu harcamalarin pay: artarken liiks tiiketim kalemlerine yonelik
marjinal egilimin keskin bicimde azaldigim gostermektedir. Bu bulgular, vergi
politikalarinin giintimiizde yalmizca gelir kanali {izerinden degil, aym1 zamanda
enflasyonist beklentiler ve belirsizlik kanali tizerinden de tiiketim davranislarini
etkiledigine isaret etmektedir.
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Bu calisma, mevcut literatiirden farkli olarak Tiirkiye ekonomisinde vergi yiikiiniin
marjinal tiiketim egilimi (MPC) tizerindeki etkilerini yalnizca toplam vergi diizeyi
agisindan degil, ayn1 zamanda dolayli ve dolaysiz vergiler ayrimi ¢ercevesinde kisa ve
uzun donem dinamikleriyle birlikte incelemektedir. Bu yoniiyle ¢alisma hem metodolojik
yaklasimi hem de degisken seti itibariyla literatiire 6zgiin katk: sunmaktadir.

4. Metot ve Yontem

Calismada, 1992-2024 donemi Tiirkiye ekonomisine ait yillik veriler kullanilarak
oncelikle marjinal tiiketim egilimi (MPC) sonrasinda ise vergi yiikiiniin, dolayl
vergilerin, dolaysiz vergilerin ve politika faiz oranlarmnin marjinal tiiketim egilimi
tizerindeki etkisi, ekonometrik olarak Stata 17.0 paket programi araciligiyla zaman serileri
analizi yontemiyle ARDL tabanli ECM modeli kapsaminda kisa ve uzun dénemli olarak
analiz edilmistir.

Analiz Oncesinde seriler; enflasyonist etkiden arindirilarak karsilagtirilabilirligi
artirmak amaciyla milyar ABD dolari cinsine doniistiiriilmiistiir. Bu kapsamda kullanilan
veri seti tablo 1’de sunulmustur.

Tablo 1. Analizde Kullanilan Degiskenler

Vergi Dolayl1 VergiDolaysiz Vergi Politika Faiz GSYH Hanehalk: Nihai

Yillar Yiikii  Gelirleri Gelirleri Oran1 (milyar Tiiketim Miktar
(%) (milyar $) (milyar $) (%) $) (milyar $)
1992 16,10 5,237 5,153 64,25 159,10 110,63
1993 16,50 7,064 7,486 52,15 180,42 124,66
1994 16,30 12,484 13,376 145,12 130,65 91,40
1995 16,70 10,234 14,886 62,13 169,32 119,05
1996 18,30 10,86 16,71 71,85 181,46 122,08
1997 20,10 12,721 18,529 69,24 189,88 129,19
1998 21,40 16,502 18,888 73,56 275,94 178,17
1999 23,10 16,036 19,314 70,44 256,40 169,31
2000 25,60 17,411 25,119 98,85 274,29 183,63
2001 25,20 13,108 19,332 58,76 201,75 130,81
2002 18,00 13,308 29,942 41,16 240,25 153,35
2003 19,00 18,601 41,589 28,45 314,60 205,47
2004 19,10 47,094 31,146 18,00 408,87 262,82
2005 19,40 60,047 38,423 17,00 506,31 321,00
2006 19,00 65,889 39,891 15,00 557,08 343,81
2007 19,30 77,685 53,925 15,75 681,32 422,97
2008 18,90 84,562 62,708 15,75 770,45 470,59
2009 19,50 72,954 53,696 13,00 649,29 399,78
2010 20,20 95,996 61,144 6,50 776,97 487,00
2011 20,20 102,845 67,505 5,75 838,79 526,03
2012 20,10 104,056 73,164 5,00 880,56 545,15
2013 20,20 118,804 74,626 4,50 957,80 587,16
2014 19,50 108,718 74,702 8,00 938,93 566,81
2015 19,80 102,68 68,36 7,25 864,31 518,78
2016 20,20 102,258 73,112 7,25 869,68 516,66
2017 20,00 98,566 72,964 8,00 858,99 503,44
2018 19,60 81,102 72,368 24,00 778,97 437,64
2019 19,00 73,366 71,024 12,00 761,01 432,98
2020 19,50 78,754 61,516 10,25 720,34 408,92
2021 19,20 83,942 73,058 14,00 819,87 452,94
2022 18,00 88,29 75,21 9,00 907,12 519,86
2023 19,30 127,54 94,5 28,00 1120,00 664,05
2024 19,30 146,587 109,093 50,00 1320,00 786,59

Kaynak: TUIK; TCMB; Gelir idaresi Baskanligi; Diinya Bankasi; Arslan 2011; Arslan ve
Gokge, 2020; Soydal & Yilmaz, 2009.

Bu ¢alismada marjinal tiiketim egilimi (MPC) iki asamal1 bir yaklasim cergevesinde
ele alinmistir. Ik asamada MPC, MPC, = AC,/AY, tanimi kullanilarak yillik bazda
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hesaplanmis ve Tiirkiye'de tiiketim—gelir iliskisinin donemsel davranisini yansitan bir
davramgsal gosterge olarak degerlendirilmistir (Friedman, 1957; Hall, 1978). Ikinci
asamada ise, s6z konusu MPC oranlar1 bagimli degisken olarak ele alinarak, vergi yiikii,
vergi kompozisyonu ve faiz orani gibi makroekonomik faktorlerin bu davranigsal egilim
tizerindeki etkileri ARDL-ECM c¢ercevesinde analiz edilmistir. Bu yaklasim, MPC'nin
sabit bir parametre olarak degil, makroekonomik politika degiskenlerine duyarli zamana
baglh bir oran olarak ele alinmasina imkan tanimaktadir. Bununla birlikte, MPC'nin
tiiretilmis bir oran olmasi nedeniyle potansiyel 6l¢iim hatasi ve endojenlik riskleri,
calismanin smurliliklar1 kapsaminda degerlendirilmistir (Gujarati & Porter, 2009;
Wooldridge, 2016). Bu baglamda, calismanin amact MPC’yi yapisal bir tiiketim
parametresi olarak yeniden tahmin etmekten ziyade, hesaplanan MPC oranlarimin
makroekonomik politika degiskenlerine verdigi tepkileri analiz etmektir.

Bu kapsamda marjinal tiiketim egiliminin hesaplanmasinda, Tiirkiye'ye ait 1992-
2024 donemine iligkin y1llik toplam nihai titketim harcamasi (Ct) ile gayrisafi yurtici hasila
(Yt) verileri kullanilarak (ACt ve AYt ise yillik degisim) asagidaki matematiksel
formiilasyon ile hesaplanmistir (Gujarati & Porter, 2009).

AC _ C-Cig
AYy Y Y

MPC= t=1992...2024 1)

Bu baglamda yillara sari hesaplanan marjinal tiiketim (MPC) oranlar1 Tablo 2’de
sunulmustur.

Tablo 2. Hesaplanan MPC Oranlar1 (Yillik)

Yil MPC Yil MPC Yil MPC 2016 -0.394
1992 0.495 2000 0.800 2008 0.534 2017 1.236
1993 0.658 2001 0.728 2009 0.584 2018 0.822
1994 0.668 2002 0.585 2010 0.683 2019 0.259
1995 0.715 2003 0.701 2011 0.631 2020 0.591
1996 0.249 2004 0.608 2012 0.457 2021 0.442
1997 0.844 2005 0.597 2013 0.543 2022 0.766
1998 0.569 2006 0.449 2014 1.078 2023 0.677
1999 0.453 2007 0.637 2015 0.643 2024 0.612

Tiirkiye'nin 1992-2024 yillar itibariyla marjinal tiiketim egilimi (MPC) katsayisinin
ekonometrik regresyon modeli iizerinden yola ¢ikilarak, genel bir tiiketim egilimi ([3)
katsayisinin tahmin edilmesi maksadiyla asagidaki model kullanilmistir.

Bu ek regresyon, MPC’'nin yeniden tanimlanmasi veya alternatif bir MPC 0l¢iitii
iretilmesi amaciyla degil;, AC-AY iliskisine iliskin Orneklem genelindeki ortalama
egilimin, oran temelli MPC hesaplamalariyla karsilastirmali olarak gosterilmesi amaciyla
raporlanan yardima bir bulgu niteligindedir.

ACt=OC+ ﬁ.AYt'i' gt (2)

Serilerin duraganlik 6zellikleri Augmented Dickey-Fuller (ADF) testi ile incelenmis
ve her iki degiskenin birinci farklar1 alindiginda duragan olduklar: tespit edilmistir. Bu
nedenle tahminler farklar {izerinden gergeklestirilmistir (Dickey & Fuller, 1979). Bu
baglamda elde edilen sonuglar Tablo 3’te sunulmustur.

Tablo 3. Birim Kok test Sonuglari

Degisken Test Istatistigi Kritik Deger (%5) p-degeri Duraganlik Karari

AC, -3.353 -2.983 0.0127 Duragan

AY; -3.463 -2.983 0.0090 Duragan

Elde edilen sonuglara gore, her iki degiskenin test istatistigi %5 anlamlilik
diizeyindeki kritik degerin (p<0,05) olduk¢a altindadir. Bu bulgular, HO hipotezinin
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reddedilerek her iki serinin de duragan oldugu sonucunu vermektedir. Boylece,
calismada kullanilan degiskenler arasinda sahte regresyon (spurious regression) olasilig1
minimize edilmis ve duragan seriler arasinda uygulanacak zaman serisi regresyon
modelinin ekonometrik agidan gegerliligi saglanmaistir.

Augmented Dickey-Fuller (ADF) birim kok testinde kullanilan model spesifikasyonu
(sabitli, trendsiz veya trendli) her bir serinin grafiksel incelemesi ve ekonomik teorik
yapist dikkate alinarak belirlenmistir. Bu ¢alismada serilerin genel olarak deterministik
trend igermedigi gozlemlendiginden, ADF testleri sabitsiz ve trendsiz model gercevesinde
uygulanmistir. Bu yaklasim, literatiirde yaygin olarak kullanilan yéntemlerle uyumludur
(Dickey & Fuller, 1979).

Ayrica modelin hata terimlerinde 1. dereceden otokorelasyon varligi, Breusch-
Godfrey (BG) testi ile arastirilmistir. Test sonucu x? istatistigi 1.033 ve p-degeri 0.3094
olarak bulunmustur. Bu sonug, %5 anlamlilik diizeyinde otokorelasyon yoklugu
hipotezini reddetmeye yetmemektedir. Dolayisiyla model kalintilarinda anlamli bir
otokorelasyon problemi bulunmamaktadir (Breusch, 1978; Godfrey, 1978). Bu durum,
model tahminlerinin giivenilirligini ve standart hata degerlerinin dogrulugunu
desteklemektedir (Wooldridge, 2016; Gujarati & Porter, 2009).

Breusch-Pagan/Cook-Weisberg testi ile modelin hata terimlerinde varyansin sabit
olup olmadig1 incelenmistir. Test istatistigi x2=0.32 ve p-degeri 0.5703 olarak bulunmus;
bu sonug hata terimlerinin sabit varyansa sahip oldugunu ve heteroskedastisite sorunu
olmadigini gostermektedir (Breusch ve Pagan, 1979; Cook ve Weisberg, 1983). Model tani
testleri sonuglar1 Tablo 4'te gosterilmistir.

Tablo 4. Model Tani Testleri Sonuglar:

PP Serbestlik o
Test Ad1 Istatistik Derecesi p-Degeri Sonug
Breusch-Godfrey
(Otokorelasyon) 1.033 1 0.3094 Otokorelasyon yok
Breusch-Pagan Heteroskedastisite
(heteroskedastisite) 0.32 1 0.5703 yok

Marjinal tiiketim egilimini (MPC) temsil eden [ katsayisin1 analiz etmek amaciyla
yapilan regresyon analizi sonuglari tablo 5'te gosterilmistir.

Tablo 5. Marjinal Tiiketim Egilimi (MPC) Regresyon Sonuglar1

Degisken Katsay1 (B)  Std.Err. t-Degeri  p-Degeri

AY 0.6423 .01592 40.33 0.000
Sabit -2.1795 1.3479 -1.62 0.116
R? 0,9811

Regresyon sonuglarina gore, gelirdeki bir birimlik degisimin tiiketimde ortalama 0,64
birimlik degisime yol a¢tig1 ve bu iliskinin yiiksek diizeyde istatistiksel olarak anlamli
oldugu bulunmustur. Modelin agiklama giicii oldukga yiiksek olup, R? degeri %98,11
olarak hesaplanmistir. Bu bulgular, Tiirkiye ekonomisinde gelir degisikliklerinin tiiketim
tizerinde giiclii ve pozitif bir etkisi oldugunu gostermekte, marjinal tiiketim egiliminin
yaklasik 0,64 diizeyinde oldugunu ortaya koymaktadir.

AC, =-2.1795 + 0.6423 x AY, 3)

Modelden elde edilen sonuglara gore, Tiirkiye’de 1992-2024 doneminde gelirdeki
her 1 birimlik artis, ortalama olarak tiiketimi yaklasik 0.64 birim artirmaktadir. Bu deger,
marjinal tiiketim egilimi (MPC) olarak yorumlanir ve bireylerin gelirlerindeki ek artisin
%64'tinii tiiketime yonlendirdigini gostermektedir.

MPC’nin tiiretilmis bir oran olmasi, Ol¢iim hatasi ve potansiyel endojenlik
sorunlarini beraberinde getirebilir. Ozellikle hem pay hem de payda degiskenlerinin ayni
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veri setinden tiiretilmesi, hata terimleri arasinda iliski dogurabilir. Bu ¢alismada s6z
konusu risk, MPC'nin dogrudan yapisal bir parametre olarak degil, davranigsal bir
gosterge olarak ele alinmasi ve analizlerin yorumlanmasinda bu sinirliligin agikga dikkate
alimmasi suretiyle sinirlandirilmistir.

Bu béliimde, vergi yiikiiniin, dolayli ve dolaysiz vergi gelirlerinin, gayri safi yurtici
hasilanin, hanehalki tiiketim harcamalarinin ve politika faiz oranlarinin marjinal titketim
egilimi tizerindeki etkileri analiz edilmistir.

Zaman serisi analizlerinde farkli 6lgek ve birimlere sahip degiskenlerin dogrudan
modele dahil edilmesi, tahmin sonuglarinin 6lgek farklarindan etkilenmesine ve
katsayilarin yorumlanmasinda giigliikler yasanmasina yol agabilmektedir (Gujarati ve
Porter, 2009; Wooldridge, 2016). Bu kapsamda ¢alismada parasal deger cinsinden ifade
edilen degiskenlere dogal logaritma doniisiim uygulanmistir. Boylelikle hem varyansin
stabilize  edilmesine hem de Kkatsayillarin esneklik (elasticity) gseklinde
yorumlanabilmesine olanak saglanmistir (Stock ve Watson, 2020). Logaritmik doniisiim
ayrica, serilerdeki dogrusal olmayan iliskileri daha dogrusal bir forma yaklastirma
egilimindedir (Wooldridge, 2016).

Ikinci olarak, yiizdelik bigimde ifade edilen degiskenler de decimal formata (0-1)
doniistiiriilmiistiir. Boylelikle oran degiskenler dlgek etkisinden arindirilarak tahmin
katsayilarinin dogrudan birim degisim olarak yorumlanabilmesi miimkiin olabilmistir
(Kumari ve Sharma, 2017). Nitekim decimal doniisiim, yiizdelik degiskenlerde logaritma
alinmasina gerek kalmadan lineer model varsayimlarina uyum saglamayi
kolaylastirmaktadir. Marjinal tiiketim egilimi degiskeni ise zaten oran bigiminde
oldugundan, decimal formatta korunmus ve log doniisiimii uygulanmamistir. Béylece
negatif veya 0’a yakin degerlerde logaritmik dontistim kaynakl: veri kaybi riski ortadan
kaldirilmigtir.

Analiz stirecinde, oncelikle degiskenlerin duraganlik 6zelliklerinin belirlenmesi
amactyla asagida belirtilen temel regresyon denklemi kapsaminda Augmented Dickey-
Fuller (ADF) birim kok testi uygulanmistir (Dickey & Fuller, 1979).

AY=atptyY o+ S 0. AY it e 4

Bu denklemde Yt ilgili zaman serisini, t deterministik trendi, p ise gecikme
uzunlugunu gostermektedir. Gecikme uzunlugu (p) Akaike Bilgi Kriteri (AIC) ve
Schwarz Bayesyen Kriteri (SBC/BIC) dikkate alinarak belirlenmistir. Her serinin hangi
deterministik bileseni icerdigi grafiksel inceleme ve duraganlik on testleri yardimiyla
belirlenmistir. Boylece hem optimal gecikme uzunlugu hem de deterministik terim yapisi
dikkate alinarak, serilerin biitiinlesme dereceleri I(0) veya I(1) olarak simiflandirilmistir
(Akaike, 1974; Schwarz, 1978). Bu baglamda elde edilen ADF test sonuglari tablo 6’da
gosterilmistir.

Tablo 6. Gecikme Uzunluklari, Trend Yapisi ve Birim Kok Testi Sonuglar:

Desi Gecikme Trend Unit Root
egisken

Uzunlugu  Yapisi Test

MPC 2 Yok 1(0)
Vergi yukii 0 Yok I(1)
Dolayli vergi 0 Yok I(1)
Dolaysiz vergi 0 Yok I(1)
Faiz oram 1 Yok I(1)
GSYH 0 Yok I(1)
tiketim 0 Yok I(1)

Bu baglamda oncelikle degiskenler Pearson korelasyon analizine tabii tutulmustur
(Baum, 2006). Gergeklestirilen korelasyon sonuglari Tablo 7'de sunulmustur.
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Tablo 7. Korelasyon Matris Sonuglar1

Variables 1) (2) (3) 4) (5) (6)
MPC (1) 1.0000
Vergiyiikii (2) 0.0948  1.0000
In_d_dolayh vergi -0.5704 0.0604  1.0000

gelirleri (3)

In_d_dolaysiz vergi 107 91989 05630  1.0000
gelirleri (4)

d_politika faiz oran1 (5)  0.1425  0.1552 0.2271 0.1836 1.0000
In_d_nihai tiketim 5 0345 00298 03494 01955  -0.3000  1.0000
harcamalari (6)
In_d_GSYH (7) -0.0755  0.0042 0.3571 0.1979 -0.3192 0.9899
Not: GSYH hasilanin kendisi ile olan korelasyon katsayisini gosteren 7’inci siitiin yazilmamuistir.

GSYH ile nihai tiiketim harcamalar1 arasindaki yiiksek korelasyon, tiiketim
fonksiyonunun teorik yapisi geregi beklenen bir durumdur. Bu baglamda hakemin isaret
ettigi tizere, s6z konusu degiskenlerin birlikte modele dahil edilmemesi, MPC’'nin iktisadi
anlami agisindan teorik bir simrlilik olarak degerlendirilebilir. Bununla birlikte, bu
calismanin temel amaci dogrudan tiiketim veya gelir diizeylerini aciklamak degil,
hesaplanan MPC oranlarinin makroekonomik politika degiskenlerine verdigi tepkileri
analiz etmektir. Bu nedenle, MPC'nin zaten tiiketim—-gelir iliskisinden tiiretilmis bir oran
olmasi dikkate alinarak, GSYH ve nihai tiiketim harcamalarinin aynit modelde birlikte yer
almasinin ciddi ¢oklu dogrusal baglant1 sorunlarina yol agacag: ve katsay1 tahminlerinin
guvenilirligini zayiflatacagr degerlendirilmistir. Alternatif normalizasyon yontemleri
(oranlar, kisi basina degerler veya farkli 6l¢ceklendirmeler) teorik olarak miimkiin olmakla
birlikte, bu ¢alismada modelin parsimonik yapisin1 korumak ve MPC’'nin davranissal bir
gosterge olarak yorumlanabilirligini artirmak amaciyla kapsam disinda birakilmustir. Kisi
bagina degerler veya alternatif normalizasyon yaklagimlari, veri doniistiirmeleri yoluyla
farkli model spesifikasyonlar1 {iretmeye imkan tanimakla birlikte; bu ¢alismada MPC'nin
zaten tiiketim—gelir orami biciminde tamimlanmis bir degisken olmasi nedeniyle ana
model parsimonik tutulmus ve agiklayici degisken seti 6zellikle politika degiskenlerine
odaklandirilmistir.

Calismada  kullanilan  degiskenler arasinda ¢oklu dogrusal baglanti
(multicollinearity) olasilig1 korelasyon analizi ile incelendiginde, GSYH ile nihai tiiketim
harcamalar1 arasinda %98,9 diizeyinde oldukga yiiksek ve istatistiksel olarak anlaml1 bir
korelasyon katsayisi tespit edilmistir. Bu denli yiiksek bir korelasyon katsayisi, soz
konusu iki degiskenin aymi modelde birlikte yer almasinin katsayr tahminlerinin
glvenilirligini zayiflatabilecegini ve standart hata degerlerini sisirebilecegini
gostermektedir. Bu nedenle, calismanin temel odag1 olan marjinal tiiketim egilimi (MPC)
ile vergi ytiikii arasindaki iliskinin daha saglikli bicimde analiz edilebilmesi amaciyla,
GSYH ve nihai titketim harcamalar1 degiskenleri ¢coklu dogrusal baglant: riskini azaltmak
icin analizden ¢ikarilmistir. Analize iliskin model, regresyon sonuglar: ve ilgili istatistikler
asagida gosterilmistir:

p-1 q1-1 q2-1 q3-1
MPC,=Dyt Z @, MPC, + Z g, Vergi Yiikii,_+ Z 6,ADolayli_+ Z wADolaysiz, +
=1 0 k=0 =0
q4-1
Z y, Afaiz, +A.EC,tu
m=0 - t

©)
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Tablo 8. ARDL Tabanli Hata Diizeltme Modeli (ECM) Tahmin Sonuglari

Doénem Degisken Lag Coefficient Std. err. t P>1tl
ADJ MPC L1 -2.6396 0.2214302  -11.92 0.000
LR d_vergiyuku - -0.0483948  0.0289905  -1.67 0.134
LR d_dolayli - 0.003764 0.0032875  1.14 0.285
LR d_dolaysiz - 0.0075319 0.0047454  1.59 0.151
LR d_faiz - 0.0173732 0.0051895  3.35 0.010
SR d_vergiyuku D1 -0.0283254  0.0682023  -0.42 0.689
SR d_vergiyuku LD -0.1494876  0.0757834  -1.97 0.084
SR d_vergiyuku L2D -0.0637986  0.0651109  -0.98 0.356
SR d_vergiyuku L3D -0.197624 0.0433963  -4.55 0.002
SR d_dolayli D1 0.0041867 0.0072017  0.58 0.577
SR d_dolayli LD -0.0046311 0.0033996  -1.36 0.210
SR d_dolayli L2D 0.0038544 0.0020491  1.88 0.097
SR d_dolaysiz D1 -0.0250449  0.0094043  -2.66 0.029
SR d_dolaysiz LD -0.0197896  0.0066633  -2.97 0.018
SR d_dolaysiz L2D -0.0224761 0.0058051  -3.87 0.005
SR d_dolaysiz L3D -0.0123174  0.0035624  -3.46 0.009
SR d_faiz D1 -0.0360764  0.0123459  -2.92 0.019
SR d_faiz LD -0.0096376  0.0099163  -0.97 0.360
SR d_faiz L2D 0.0018118 0.0070941  0.26 0.805
SR d_faiz L3D 0.006384 0.00347 1.84 0.103
SR _cons - 0.0143469 0.0012992  11.04 0.000
Tablo 9. ARDL-ECM Sonuglari (Yapisal Kirilma Kuklalarr)
Boliim Degisken Katsay1 Std. Hata t P

ADJ mpc_alt (L1) -1.700925 0.2849623 -5.97  0.000
LR Vergi -0.0115318 0.0712770 -0.16  0.875
DolayliVergi 0.0000195 0.0000114 1.72 0.124
DolaysizVergi -0.0000243 0.0000179 -1.36  0.211

PolitikaFaiz 0.0117062 0.0053557 2.19 0.060

SR Ampc_alt (LD) 0.3822285 0.2018040 1.89 0.095
AVergi (D1) -0.1587158 0.0533792 -2.97  0.018

AVergi (LD) -0.2205813 0.0713577 -3.09 _ 0.015

AVergi (L2D) -0.1074254 0.0755449 -142  0.193
ADolayliVergi (D1) -0.0000169 0.0000160 -1.06  0.322
ADolayliVergi (LD) 0.00000460 0.00000659  0.70 0.505
ADolayliVergi (L2D) -0.0000141 0.00000636  -2.22  0.058
ADolaysizVergi (D1) 0.0000134 0.0000259 0.52 0.618
ADolaysizVergi (LD)  -0.000000151  0.0000128 -0.01  0.991
ADolaysizVergi (L2D) 0.0000166 0.00000941 1.76 0.116
APolitikaFaiz (D1) 0.0041669 0.0180596 0.23 0.823
APolitikaFaiz (LD) 0.0143230 0.0061565 2.33 0.048

D2001 0.3544364 0.9134589 0.39 0.708

D2008 -0.2373572 0.2989003 -0.79 _ 0.450

Post2018 0.2878379 0.4382772 0.66 0.530

_cons 1.5044740 2.2410940 0.67 0.521

Tablo 10. ARDL-ECM Sonuglari (Alternatif MPC: AInC/AInY)
Boliim Degisken Katsay1 Std. Hata t P

ADJ mpc_alt (L1) -1.773762 0.2710496 -6.54 0.000
LR Vergi -0.0273862  0.0310289 -0.88 0.396
DolayliVergi 0.0000129  0.00000620 2.08 0.062
DolaysizVergi -0.0000116  0.00000802 -1.45 0.176

PolitikaFaiz 0.0128598 0.0050974 2.52 0.028

SR Ampc_alt (LD) 0.5037479 0.1653136 3.05 0.011
AVergi (D1) -0.1457122  0.0512615 -2.84 0.016

AVergi (LD) -0.2071074  0.0641452 -3.23 0.008

AVergi (L2D) -0.0724566  0.0570407 -1.27 0.230
ADolayliVergi (D1)  -0.00000605  0.00000845 -0.72 0.489
ADolayliVergi (LD) 0.00000832  0.00000575 1.44 0.176
ADolayliVergi (L2D)  -0.0000126  0.00000625 -2.02 0.068
ADolays1zVergi (D1)  -0.00000681  0.0000124 -0.55 0.594
ADolaysi1zVergi (LD)  -0.0000112  0.00000990 -1.13 0.283
ADolaysizVergi (L2D)  0.0000107  0.00000872 1.23 0.243
APolitikaFaiz (D1) 0.0023740 0.0074028 0.32 0.754
APolitikaFaiz (LD) 0.0163603 0.0044246 3.70 0.004

_cons 1.8119660 1.0674530 1.70 0.118
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ARDL hata diizeltme modeli kapsaminda modelin uyum iyiligi (Goodness-of-Fit)
istatistikleri incelendiginde; Modelin bagimh degiskenin toplam varyansinin yaklasik
%97’sini agikladigini gostermektedir (R? = 0.9706). Bu oldukga yiiksek bir uyum diizeyine
isaret eder ve secilen bagimsiz degiskenlerin bagimh degiskeni aciklama giiciiniin ¢ok
gliclii oldugunu ortaya koyar. Diizeltilmis R?nin ise 0.8933 olarak hesaplanmis olmasi
degiskenin varyansinin yaklasik %89 unun bagimsiz degiskenler tarafindan aciklandigini
gostermektedir. R? ile diizeltilmis R? arasindaki gorece makul diizeyde gerceklesmis olan
fark da modelin asir1 parametrelesme (overfitting) sorunu tasimadigini, agiklayic
gliciiniin istikrarli oldugunu gostermektedir. Kok ortalama kare hata degeri (root MSE),
modelin tahminlerinin gercek degerlere ne kadar yakin oldugunu gosteren bir hata
ol¢lisidiir. 0.0015 gibi oldukga diisiik bir deger, tahmin edilen degerlerin gozlenen
degerlere yiiksek bir dogrulukla yaklastigin1 ve modelin yiiksek tahmin basarisina sahip
oldugunu ortaya koymaktadir. Dolayisiyla genel olarak; model hem yiiksek R? degerleri
hem de diisiik hata 6lgiitii ile giiglii bir agiklama giictine sahiptir. Bu bulgular, secilen
bagimsiz degiskenlerin bagimli degiskenle giiclii bir iliski icinde oldugunu ve ARDL
modelinin ¢alismada giivenilir sonuglar tirettigini gostermektedir.

ARDL hata diizeltme modeli kapsaminda uzun dénem dinamikleri incelendiginde;
hata diizeltme katsayis1 -2,6396 olup, %1 diizeyinde istatistiksel olarak anlamlidir
(p=0,000). Negatif ve yiiksek mutlak degere sahip bu katsayi, modelin kisa dénem
sapmalarinin oldukga hizli bir sekilde uzun dénem dengeye dondiigiinii gostermektedir.
Bu sonug, modeldeki bagimh degisken ile agiklayici degiskenler arasinda giiclii ve
istikrarli bir uzun dénem es biitiinlesme iliskisi oldugunu teyit etmektedir. Ekonomik
acidan, ortaya ¢ikan hizli diizeltme mekanizmasi, kisa dénemde meydana gelen soklarin
uzun donemde kalici olmadigini ve sistemin dengeye doniis egiliminin kuvvetli
oldugunu gostermektedir. Bulunan hata diizeltme Kkatsayis1 (-2,6396), sistemdeki
sapmalarin oldukga hizli bir sekilde dengeye dondiigiinii gostermektedir. Katsayinin
mutlak degerce 1'den biiylik olmasi, ekonomik literatiirde (bkz. Wooldridge, 2016)
modelin dinamik yapisindaki asir1 duyarliliga veya kullanilan verilerin frekansindaki
(yillik) gecis hizina isaret edebilir. Ayrica MPC'nin tiiretilmis bir oran olmasi, modelde
endojenlik ve 6l¢tim hatasi riskini beraberinde getirebilir; ancak ARDL modelinin i¢sellik
sorununa kars: direngli yapisi bu riskin analiz iizerindeki etkisini minimize etmektedir.

Bununla birlikte, hata diizeltme katsayisinin mutlak degerinin 1'in iizerinde (-2,64)
olmasy, kisa donemde ortaya ¢ikan sapmalarin uzun donem denge degerine geri doniis
siirecinde agsir1 diizeltme (overshooting) davranis sergileyebilecegine isaret etmektedir.
Literatiirde, hata diizeltme katsayisinin -1 ile -2 araliginda yer almasinin dalgali ancak
istikrarli bir uyum siirecine isaret ettigi; —2'nin altinda kalan degerlerin ise kisa donemli
dalgalanmalarin denge etrafinda soniimlenerek devam ettigini gosterdigi ifade
edilmektedir. Bu baglamda elde edilen katsayi, sistemin uzun dénem dengesinden
sapmalar karsisinda oldukga hizli bir ayarlama mekanizmasina sahip oldugunu ve kisa
donem soklarin kalici etkiler yaratmadigini gostermektedir. Buna karsin, séz konusu
yliksek mutlak deger, 6zellikle politika degiskenlerinde ani ve giiglii soklarin yasandig:
dénemlerde uyum siirecinin dogrusal olmaktan uzaklasabilecegini ve gegici asir1 tepkiler
dogurabilecegini ima etmektedir. Bu durum, modelin dinamik agidan istikrarsiz oldugu
anlamina gelmemekle birlikte, kisa donem ayarlama siirecinin yiiksek oynaklik igerdigini
gostermekte olup, sonuglarin yorumlanmasinda dikkate alinmasi gereken metodolojik bir
sinirlilik olarak degerlendirilmelidir. Bu nedenle sonuglar, kisa donem dinamikleri
agisindan ihtiyatla yorumlanmis; odak uzun donem iliskisinin varlig1 ve isaret tutarliligi
tizerine kurulmustur.

Literatiirde hata diizeltme katsayisinin -1 ile -2 araliginda olmasi dalgali ancak
istikrarli bir uyum siirecine isaret ederken, -2'nin altinda kalan degerler asir1 diizeltme
(overshooting) davranisina isaret edebilmektedir (Narayan & Smyth, 2006). Bu baglamda
elde edilen bulgu, modelin hizli uyum mekanizmasina sahip oldugunu, ancak kisa donem
dinamiklerinde dalgali bir ayarlama siireci olabilecegini gostermektedir.
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Vergi yiikii uzun dénem katsayis1 (-0,0484) negatif isaretlidir. Bu bulgu, vergi
yiikiindeki bir birimlik artisin uzun vadede marjinal tiiketim egilimini yaklasik 0,048
birim azaltacagini ima etse de istatistiksel olarak anlaml degildir (p=0.134). Dolayisiyla
uzun donemde vergi yiikiiniin MPC iizerindeki etkisinin zayif ve belirsiz kaldig:
goriilmektedir.

Dolayl vergilerin uzun dénem katsayis: (0.0038) pozitif olmakla birlikte istatistiksel
olarak anlamsizdir (p=0.285). Bu sonug, dolayli vergilerin uzun dénemde marjinal titketim
egilimi tizerinde belirgin bir etki yaratmadigini gostermektedir. Iktisadi agidan bu durum,
dolayli vergilerin hane halki ve firmalar tiizerindeki etkilerinin zamanla uyum
mekanizmalar1 aracilifiyla dengelendigine ve uzun donemde gorece notr bir etki
dogurduguna isaret etmektedir.

Dolaysiz vergilerin uzun doénem katsayis1 (0.0075) pozitif isaretli olmakla birlikte
istatistiksel olarak anlamli degildir (p=0.151). Kisa donemde dolaysiz vergilere iliskin
gliclii negatif etkiler gozlenmesine karsin, uzun vadede bu etkinin zayifladig1 veya
ekonomik aktorler tarafindan telafi edildigi anlasilmaktadir.

Politika faiz oraninin uzun doénem katsayisi (0.0174) pozitif ve istatistiksel olarak
anlamhidir (p=0.010). Politika faiz oraninin uzun donemde marjinal tiiketim egilimi
tizerinde pozitif ve anlaml bir etki yaratmasi, ilk bakista standart Keynesyen cercevede
ongoriilen faiz-tiiketim iliskisiyle celisiyor gibi goriinmektedir. Ancak bu sonucun, kisa
donemli ikame etkisinden ziyade uzun donemli gelir ve beklenti kanallar1 iizerinden
sekillendigi degerlendirilmektedir. Ozellikle uzun doénemde uygulanan siki para
politikalariin fiyat istikrarini giiclendirmesi, enflasyon beklentilerini asag1 ¢ekmesi ve
makroekonomik belirsizligi azaltmasi, hane halklarinin reel gelir algisini ve tiiketim
planlarini olumlu yonde etkileyebilmektedir.

Bunun yaru sira, yiiksek politika faizlerinin uzun vadede sermaye girislerini tesvik
ederek finansal istikrar1 desteklemesi ve kredi kanallarinin daha Ongoriilebilir hale
gelmesi, gelir etkisi yoluyla tiiketim kapasitesini artirici bir rol oynayabilmektedir. Bu
cercevede faiz oranlarimin uzun donem etkisi, kisa vadede tiiketimi baskilayan ikame
etkisinden farkli olarak, tasarruf-gelir-beklenti mekanizmalar1 iizerinden dolayli bicimde
marjinal tiiketim egilimini artiric1 yonde galisabilmektedir. Dolayistyla elde edilen bulgu,
faiz oranlarinin tiiketim {izerindeki etkisinin zaman ufkuna bagh olarak farklilastigini ve
uzun donemde beklenti ve istikrar kanallarinin daha baskin hale geldigini
gostermektedir.

Bu bulgu, literatiirde “giiven kanali” ve “makroekonomik istikrar hipotezi” ile de
aciklanabilmektedir. Ozellikle gelismekte olan ekonomilerde yiiksek faiz oranlarinin
enflasyon beklentilerini diisiirerek reel gelir algisini iyilestirdigi ve tiiketim kararlarimi
destekleyebildigi yoniinde ampirik bulgular bulunmaktadir (Mishkin, 2004; Clarida et al.,
1999).

Genel olarak degerlendirildiginde, uzun donemde hata diizeltme mekanizmasinin
giiclii oldugu ve sistemin kisa donem soklarimi hizla dengeye tasidig1 goriilmektedir.
Vergi yiikii ile dolayli ve dolaysiz vergiler uzun dénemde istatistiksel olarak anlamli
degildir; bu degiskenlerin etkileri kisa donemde daha belirgin olmakla birlikte zaman
icerisinde zayiflayarak dengelenmektedir. Buna karsilik politika faiz orani, uzun
donemde MPC {izerinde anlamli ve kalici etki yaratan tek degisken olarak one
¢gikmaktadir.

Vergi yiikiine iliskin katsayilarin ¢ogunlukla negatif isaretli oldugu goriilmektedir.
[k fark degerini temsil eden D1 katsayisi (-0.0283) istatistiksel olarak anlamsizdir
(p=0.689). Bu bulgu, vergi yiikiinde meydana gelen bir birimlik bir degismenin cari
dénemde marjinal tiiketim egilimi tizerinde 0.028'lik bir azalisa yol agacagini gosterse
istatistiksel olarak anlaml degildir. Dolayisiyla vergi yiikiindeki degismenin ilk anda bir
etkisi olmamaktadir. Buna karsin, bir donem gecikmeli fark degeri LD (-0.1494) %10
anlamlilik diizeyine yakin bir deger (p=0.084) {iretmistir. Bu durumda vergi yiikiindeki
degismenin bir donem sonra etkisini gostererek marjinal tiiketim egilimini 0.14 birim
azalttig1 goziikmektedir. Tki dénem gecikmeli fark degeri L2 (-0.0638) istatistiksel olarak
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anlamsizdir (p=0.356). En dikkat ¢ekici sonug ise ti¢ donem gecikmeli fark katsayis1 L3D
(-0.1976) olup, bu katsay1 %1 anlamlilik diizeyinde (p=0.002) giiclii bir negatif iliskiyi
ortaya koymaktadir. Buna gore, vergi yiikiindeki bir birimlik degisme bireylerin marjinal
tiiketim egilimlerini {i¢ donem sonra giiglii bir sekilde 0.19 birim azaltmaktadir.

Dolayh vergilerin MPC f{izerinde etkisinin istatistiksel olarak anlamsiz oldugu
goriilmektedir. Ancak iki donem gecikmeli katsay1 (0.0038) %10 anlamlilik diizeyinde
anlamlidir (p=0.097). Bu bulgu, dolayh vergilerdeki artislarin bagimli degisken tizerinde
gecikmeli ve pozitif yonlii bir etki yaratabilecegini gostermektedir. Dolayli vergilerin
tiikketim veya biiylime iizerindeki etkilerinin dogrudan degil, zaman iginde kademeli
olarak ortaya ¢ikmasi, vergi yiikiiniin piyasalar ve hane halki davranislar iizerinden
dolayl: sekilde yansidigina isaret etmektedir.

Dolaysiz vergilerin aksine kisa donem etkileri oldukga belirgin ve giigliidiir. Ilk fark
katsayist (-0.0250) %5 diizeyinde anlamlidir (p=0.029). Bu, dolaysiz vergilerdeki artisin
marjinal tiiketim egilimi {izerinde ivedi ve negatif bir etki yarattigin1 gostermektedir.
Boylelikle dolaysiz vergilerdeki bir birimlik artisin bireylerin marjinal tiiketim egilimi
tizerinde 0.025 birimlik bir azalisa yol actig1 goriilmektedir. Ayrica, bir dénem (-0.0198,
p=0.018), iki dénem (-0.0225, p=0.005) ve ii¢ donem gecikmeli katsayilar (-0.0123, p=0.009)
da istatistiksel olarak anlamli ve negatif isaretlidir. Bu sonug, dolaysiz vergilerin etkisinin
yalnizca anlik degil, ayn1 zamanda kalic1 ve ardisik donemlerde de olumsuz bicimde
devam ettigini ortaya koymaktadir. Iktisadi agidan dolaysiz vergiler genellikle hane halk:
harcanabilir gelirini ve firmalarin yatirnm kapasitesini dogrudan etkiledigi icin kisa
vadede giiclii negatif yansimalar dogurmaktadir. Bulgular, dolaysiz vergilerin ekonomik
aktivite tizerinde daha hizli ve daha kalic1 baskilar yarattigini agikca gostermektedir.

Faiz oranlarnin kisa donem etkilerine bakildiginda, ilk fark katsayis1 (-0.0361)
istatistiksel olarak anlamlidir (p=0.019). Bu sonug, faiz oranlarindaki artislarin bagiml
degisken tizerinde kisa vadede olumsuz ve giiglii bir etki yarattigini gostermektedir.
Boylelikle faiz oranlarindaki bir birimlik artisin cari donemde bireylerin marjinal titketim
egilimleri tizerinde 0.036 birimlik bir azalisa yol actigini gostermektedir. Buna karsin, bir
donem ve iki donem gecikmeli katsayilari istatistiksel olarak anlamsizdir. Bu sebeple faiz
oranlariin etkisi biiyiik olclide anlik olarak ortaya cikarak gecikmeli donemlerde
kaybolmaktadir. Ug dénem gecikmeli katsay1 (0.0063) %10 diizeyinde anlamliliga yakin
olsa da (p=0.103), yoniiniin pozitif olmasi, faiz artislarinin uzun vadede adaptif beklentiler
veya sermaye girisleri yoluyla kismi telafi edilebilecegini ima etmektedir. Faiz orani
artislar1 genellikle tiiketim ve yatirimlar1 baskilayici yonde etki yapar. Bulgular da bu
teorik beklentiyi dogrulamakta, 6zellikle kisa donemde giiclii negatif etkiyi, ancak sonraki
donemlerde etkilerin zayifladigini gostermektedir.

Calismanin kapsadig1 1992-2024 donemi, Tiirkiye ekonomisi acgisindan 2001 finansal
krizi, 2008 kiiresel kriz siireci ve 2018 sonras1 dénemde yasanan yiiksek enflasyon ve
politika rejimi degisimleri gibi onemli yapisal kirilmalar igermektedir. Bu tiir kirilmalarin
makroekonomik degiskenler arasindaki iligkileri zaman iginde farklilastirabilecegi
dikkate alinarak, s6z konusu donemleri temsilen olusturulan yapisal kirilma kuklalar1
(D2001, D2008 ve Post2018) modele digsal degisken olarak dahil edilmistir. Elde edilen
sonuglar, temel modelde wulasilan katsay1r isaretlerinin ve kisa—uzun donem
dinamiklerinin biiyiik 6lglide korundugunu gostermektedir (Tablo 9). Buna ek olarak,
MPC bu kez logaritmik farklar tizerinden alternatif bir tanim kullanilarak (AInC/AInY)
yeniden hesaplanmis ve model bu degiskenle tekrar tahmin edilmistir (Tablo 10).
Bulgularin yon ve dinamik yapr itibariyla korunmasi, sonuglarin model spesifikasyonuna
ve MPC tanimina kars: gorece dayanikli olduguna isaret etmektedir. Bununla birlikte,
kirilma tarihlerinin endojen olarak belirlendigi Bai—Perron tipi ¢oklu yapisal kirilma
testleri bu calismanin kapsami disinda kalmaistir.

5. Sonuc ve Oneriler

Bu calisma, Tiirkiye ekonomisinde 1992-2024 déneminde marjinal tiiketim egilimi
(MPC) tizerinde vergi yiikii, dolayli ve dolaysiz vergiler ile politika faiz oraninin etkisini
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ARDL tabanl hata diizeltme modeli (ECM) ile ampirik olarak incelemistir. Elde edilen
bulgular hem kisa hem de uzun dénemde vergi yiikiiniin ve diger degiskenlerin (dolayl
ve dolaysiz vergiler, faiz oranlar1) marjinal tiiketim egilimi {izerinde farklilasan ve
zamanla degisen etkileri oldugunu ortaya koymaktadir.

Arastirmanin temel bulgularina gore, Tiirkiye’de ortalama marjinal tiiketim egilimi
0,64 olarak tahmin edilmistir. Bu deger, gelismekte olan ekonomilerde gozlemlenen
yliksek MPC egilimi ile uyumludur ve hane halklarinin gelirlerindeki artisin 6nemli bir
kismini tiiketime ayirdigimi gostermektedir. Bu durum, maliye politikas: araglarinin
toplam talep {izerindeki etkinliginin gorece yiiksek oldugunu ve ozellikle gelir kanali
tizerinden uygulanan politikalarin kisa doénemde gii¢lii sonuglar iiretebilecegini
gostermektedir.

Uzun dénem sonuglari, vergi yiikii ile dolaysiz ve dolayli vergilerin MPC tizerinde
istatistiksel olarak anlamli bir etkisinin olmadigini gostermektedir. Buna karsilik, politika
faiz oraninin uzun dénemde pozitif ve anlaml bir etkiye sahip oldugu tespit edilmistir.
Bu durum, faiz artislarinin uzun vadede tasarruflar: tesvik ederek sermaye birikimine ve
dolayli olarak tiiketim kapasitesinin artmasina katk: sagladig: seklinde yorumlanabilir.
Dolayistyla para politikasinin uzun dénemli etkilerinin, kisa vadeli talep baskilamasindan
ziyade fiyat istikrar1 ve beklenti kanallari {izerinden sekillendigi sdylenebilir.

Kisa donem bulgulari ise oldukga ¢arpicidir. Dolaysiz vergilerin hem aninda hem de
gecikmeli donemlerde MPC {izerinde istatistiksel olarak anlamli ve giiglii negatif etkileri
oldugu goriilmiistiir. Vergi yiikiiniin ise 6zellikle ii¢ donem gecikmeli olarak benzer bir
baskilayic1 etki yarattigi tespit edilmistir. Dolayli vergilerin etkisi ise sinirli olmakla
birlikte, kismen pozitif yonde ¢ikmistir. Bu durum, dolayl vergi artislarinin enflasyon
beklentileri ve zorunlu harcamalar nedeniyle kisa dénemde tiiketimi artirici bir etki
yaratabilecegine isaret etmektedir. Bu bulgular, vergi politikalarinin etkilerinin anlik
degil, gecikmeli ve kademeli bigimde ortaya ¢iktigini gostermesi agisindan politika
tasariminda zamanlama unsurunun 6nemine igaret etmektedir.

Politika yapicilar agisindan bu sonuglar 6nemli ¢ikarimlar barindirmaktadir.
Dolaysiz vergilerin kisa donemde tiiketim {izerinde yarattig1 baski, 6zellikle diisiik ve orta
gelir gruplarinin harcanabilir gelirini dogrudan etkilemekte ve toplam talebi
daraltmaktadir. Dolayl vergiler ise regresif yapilar1 nedeniyle gelir dagilimini olumsuz
etkilemekte ve uzun donemde tiiketim dinamigini zayiflatmaktadir. Bu gercevede,
konjonktiirel dalgalanmalarin yogunlastig1 donemlerde dolaysiz vergilerde gegici indirim
veya erteleme gibi otomatik dengeleyici mekanizmalarin devreye alinmasi, tiiketim
tizerindeki daraltic etkinin sinirlandirilmasina katki saglayabilir.

Bu baglamda, Tiirkiye'de vergi sisteminin dolaysiz vergiler lehine yeniden
yapilandirilmasi, gelir dagilimi adaleti ve siirdiiriilebilir tiiketim artis1 agisindan kritik
Oneme sahiptir. Ayrica, vergi politikalarinin enflasyon ve faiz gibi makroekonomik
degiskenlerle uyumlu bir gsekilde tasarlanmasi, kisa donem soklarmin etkisini
hafifletebilir ve ekonomik istikrar1 destekleyebilir. Ozellikle yiiksek MPC’ye sahip gelir
gruplarini gozeten hedefli vergi diizenlemeleri, ayn1 maliyetle daha giiglii bir toplam
talep etkisi yaratma potansiyeline sahiptir.

Bununla birlikte, bulgularin uzun bir dénemin ortalama davranis Oriintiilerini
yansittigi ve kriz donemlerine 0Ozgli rejim degisimlerini tam ayristirmadig:
unutulmamalidir. MPC'nin tiiretilmis bir oran olmasi nedeniyle analizler alternatif olarak
AInC/AInY bigiminde tanimlanan bir MPC ol¢litii kullanilarak tekrar edilmistir. Elde
edilen bulgular, temel sonuglarin yonii ve dinamik yapisi itibariyla korundugunu ve
ampirik sonuglarin yiiksek diizeyde saglamliga (robustness) sahip oldugunu
gostermektedir.

fleride yapilacak calismalarda, vergi tiirlerinin gelir gruplarina gore farklilasan
etkilerinin mikro verilerle incelenmesi, politika Onerilerinin daha etkin bir sekilde
sekillendirilmesine katki saglayacaktir. Ayrica, vergi yiikiiniin bilesenleri yaninda kamu
harcamalarinin verimliligi ve sosyal transferlerin etkisi de dahil edilerek daha kapsaml
bir maliye politikas: analizi yapilabilir. Bu tiir ¢calismalar, maliye politikasinin yalnizca
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gelir toplama degil, aymi zamanda ekonomik istikrar ve sosyal refahi artirma
fonksiyonunun daha etkin bicimde degerlendirilmesine olanak saglayacaktir.

Elde edilen bulgular, vergi politikalarinin tiiketim davranislar tizerindeki etkilerinin
kisa ve uzun donemde farklilastigini ortaya koyarak mevcut literatiire 6nemli katkilar
sunmaktadir. Ozellikle dolaysiz vergilerin kisa dénemde giiclii ve kalici etkiler iiretmesi,
literatiirde yer alan bulgularla 6rtiismekte; buna kargilik vergi yiikiiniin uzun dénemde
anlamsiz bulunmasi, Tiirkiye ekonomisi 6zelinde farkli bir sonu¢ olarak dikkat
cekmektedir.
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The Impact of Tax Burden on Marginal Propensity to Consume in Turkey Title
ibrahim CEVIZLI & Ahmet ARSLAN
Extended Abstract
Taxes are among the most fundamental policy instruments through which governments finance public expenditures and pursue
economic, social, and stabilization objectives. Beyond their revenue-raising role, taxes affect disposable income, relative prices,
expectations, and uncertainty, thereby shaping household consumption behavior. Since private consumption constitutes the largest
component of aggregate demand in most economies, understanding how taxation influences consumption dynamics is critical for
effective fiscal policy design.
For Tiirkiye, examining the relationship between taxation and MPC is particularly relevant. The period from 1992 to 2024 includes
major macroeconomic disruptions, such as the 2001 domestic financial crisis, the 2008 global financial crisis, and the post-2018 period
characterized by high inflation volatility and policy regime changes. These developments are likely to have influenced not only
consumption levels but also the marginal response of consumption to income changes. Despite this importance, most empirical
studies on Tiirkiye focus on consumption levels or growth effects of taxation rather than directly analyzing how tax variables shape
MPC dynamics.
This study addresses this gap by investigating the effect of the tax burden on the marginal propensity to consume in Tiirkiye over
the period 1992-2024. Using an autoregressive distributed lag (ARDL) model and its error correction representation (ECM), the
analysis distinguishes between short-run and long-run effects and explicitly accounts for tax composition by separating indirect and
direct taxes. The policy interest rate is also included to capture interactions between fiscal and monetary policy.
In the Keynesian tradition, MPC governs how strongly income changes translate into aggregate demand. A higher MPC implies that
income shocks generate larger consumption responses. Forward-looking theories argue that consumption depends on expected
lifetime income rather than solely on current income, implying that MPC varies with expectations, credit constraints, and the
perceived permanence of income changes.
Taxation affects consumption through several channels. First, higher taxes reduce disposable income, potentially lowering
consumption and weakening marginal responses, particularly for liquidity-constrained households. Second, indirect taxes influence
prices and inflation, altering consumption timing and composition. Third, tax policy may affect expectations and uncertainty,
shaping precautionary saving and long-term consumption planning. These channels operate with different intensities across time
horizons, making it essential to distinguish between short-run adjustments and long-run equilibrium relationships.

Data and Measurement of MPC



Fiscaoeconomia 2026, 10(2) 19

The analysis uses annual data for Tiirkiye covering the period 1992-2024. The dataset includes the overall tax burden (as a percentage
of GDP), indirect and direct tax revenues, the policy interest rate, GDP, and household final consumption expenditure. To improve
comparability over time, monetary variables are expressed in billion U.S. dollars, thereby reducing distortions arising from inflation
and exchange rate movements.

A central feature of the study is the construction of a time-varying MPC series. Instead of assuming a constant MPC parameter,

annual MPC values are calculated using the standard definition:

AC,
MPCt = A—Yt,

where C.denotes household final consumption expenditure, and Y;denotes GDP. This approach allows MPC to vary over time,
reflecting changes in macroeconomic conditions, policy regimes, and household behavior. The resulting MPC series exhibits
substantial variation, including pronounced fluctuations during crisis periods, highlighting the importance of treating MPC as a
dynamic behavioral indicator.

As a complementary exercise, an auxiliary regression of changes in consumption on changes in income is estimated to summarize
the average relationship over the sample. The estimated coefficient indicates an average MPC of approximately 0.64, which is
statistically significant and consistent with values commonly observed in emerging economies. This auxiliary result is reported for
comparison purposes and does not replace the ratio-based MPC series used in the main analysis.

To examine the dynamic relationship between MPC and policy variables, the study employs an ARDL model and its associated ECM.
This framework is suitable for variables with mixed orders of integration and allows the simultaneous estimation of short-run
dynamics and long-run relationships. Unit root tests indicate that the MPC series is stationary in levels, while most explanatory
variables are integrated of order one.

The baseline specification models MPC as a function of its own lags and distributed lags of the tax burden, indirect taxes, direct taxes,
and the policy interest rate. GDP and consumption levels are not jointly included as regressors because they are mechanically related
to MPC construction and exhibit extremely high correlation, which could lead to multicollinearity and unreliable coefficient estimates.
The model, therefore, focuses on policy variables that plausibly influence marginal consumption behavior.

The estimated error correction term is negative and statistically significant, confirming the existence of a stable long-run relationship
between MPC and the explanatory variables. The magnitude of the adjustment coefficient indicates that deviations from the long-
run equilibrium are corrected relatively quickly, although short-run overshooting may occur following large shocks.

In the long run, the coefficients on the overall tax burden, indirect taxes, and direct taxes are not statistically significant. This finding

implies that, once households adjust their behavior, the level and composition of taxation do not exert a robust long-run influence
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on the marginal propensity to consume. In contrast, the policy interest rate has a positive and statistically significant long-run effect
on MPC. This result can be interpreted as reflecting stabilization and expectations channels, whereby credible monetary policy and
reduced inflation uncertainty support long-term consumption planning.

Short-run results differ markedly from long-run outcomes. Changes in the overall tax burden generally have negative effects on MPC,
with the strongest impacts emerging after several lags, indicating delayed transmission. Direct taxes display strong and persistent
negative short-run effects, reducing MPC both contemporaneously and across multiple lagged periods. This highlights their
immediate and lasting impact on disposable income and consumption behavior.

Indirect taxes do not show consistently negative short-run effects. Some lagged coefficients approach marginal significance and may
even appear positive, which can be interpreted in the context of inflation dynamics and consumption timing, particularly in high-
inflation environments where households may bring forward consumption in anticipation of price increases.

The policy interest rate has a statistically significant negative effect in the short run, consistent with conventional theory: higher
interest rates tighten financial conditions and discourage consumption. This effect weakens over subsequent periods, underscoring
the importance of distinguishing between short-run contractionary effects and longer-run stabilization mechanisms.

The findings offer several policy-relevant insights. First, the estimated average MPC of approximately 0.64 suggests that income
changes translate into substantial consumption responses in Tiirkiye, implying that fiscal measures affecting disposable income can
have strong short-run demand effects. Second, the pronounced short-run negative effects of direct taxes on MPC indicate that
increases in direct taxation can quickly dampen consumption behavior and potentially amplify economic downturns. Temporary or
countercyclical adjustments in direct taxes may therefore help stabilize aggregate demand during adverse periods.

Third, the absence of robust long-run tax effects on MPC suggests that households adapt over time, offsetting initial consumption
responses through behavioral adjustments. This highlights the importance of considering time horizons when evaluating fiscal policy
impacts. Finally, the contrasting short- and long-run roles of the policy interest rate emphasize the need for coordination between
fiscal and monetary policies, particularly in economies facing inflation volatility.

Overall, this study contributes to the literature by analyzing taxation and consumption behavior through the lens of a time-varying
MPC and by highlighting the importance of short-run dynamics and lag structures in the tax-consumption relationship. The results
indicate that fiscal policy affects consumption primarily through short-run channels, while long-run marginal responses are shaped

more by stabilization and expectations mechanisms.
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